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Regulierung von Finanzmarkten: Ziele, Methoden und Reformbedurfnisse

Entwicklung auf den Finanzmarkten

Veranderte Rahmenbedingungen auf den Finanzmarkten
m Technischer Fortschritt

m verandertes wirtschaftspolitisches Verhalten gegentber den
Finanzmarkten
m ordnungspolitische Mallihahmen
m prozesspolitische Mallnahmen

m deutlicher Anstieg des Einkommens und der Vermdégen innerhalb der
Industrielander und wichtiger Schwellenlander
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Entwicklung auf den Finanzmarkten

Veranderte Rahmenbedingungen auf den Finanzmarkten
m Technischer Fortschritt
m sinkende Transaktionskosten (— steigender Integrationsgrad)
m Etablierung neuer Finanzinstrumente (Finanzinnovationen)
m neuartige Marktsegmente
Beispiele:
High Frequency Trading
Durchbrechung von Intermediationsketten (z.B. bei der Platzierung von
Anleihen)
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Entwicklung auf den Finanzmarkten

Veranderte Rahmenbedingungen auf den Finanzmarkten
m Verandertes wirtschaftspolitisches Verhalten
m Aufhebung geografischer Grenzen auf den nationalen Finanzmarkten
m Aufhebung von Kapitalverkehrsbeschrankungen
m Zulassung neuer Finanzinstrumente
m Aufhebung vorhandener Zinsobergrenzen

m Aufhebung bestehender Geschaftsbeschrankungen

m Neuausrichtung der prozesspolitischen Malinahmen
stabilitatsorientierte Wirtschaftspolitik ohne ausreichende Verstetigung

hat massive Konsequenzen fur Zinsstruktur und Zinsspanne

L2a
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Entwicklung der Inflationsrate in den G7-Landern

Anderungsrate der Konsumentenpreise ggu. dem Vorjahreszeitraum in v.H.
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Regulierung von Finanzmarkten: Ziele, Methoden und Reformbedurfnisse

Entwicklung der Inflationsvolatilitat in den G7-Landern

Volatilitat (36 Monate) der Inflationsraten
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Entwicklung der Nominalzinssatze in den G7-Landern

BIP-gewichteter Zinssatz von Staatsanleihen (Benchmark-Anleihe 10J RLZ)
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Entwicklung auf den Finanzmarkten

Reaktionen der Finanzindustrie auf die verdnderten Rahmenbedingungen
m veranderte Rahmenbedingungen fuhren generell zu einem verscharften

Wettbewerbsumfeld

m Anpassungsstrategien
m allgemeine / segmentspezifische Verbesserung der Preis/Kosten-
Relation

m allgemeine / segmentspezifische Differenzierungsstrategie
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Regulierung von Finanzmarkten: Ziele, Methoden und Reformbedurfnisse

Entwicklung auf den Finanzmarkten

Reaktionen der Finanzindustrie auf die verdnderten Rahmenbedingungen

m Moglichkeiten zur Verbesserung der Preis/Kosten-Relationen

¥
A
oF

Beseitigung von X-Ineffizienzen
Nutzung von Skaleneffekten

Nutzen von Verbundvorteilen

Nutzung der Regulierungsarbitrage
Ubernahme neuer Risiken (Risikoarten)

gezielte Ausnutzung von Informationsasymmetrien
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Regulierung von Finanzmarkten: Ziele, Methoden und Reformbedurfnisse

Griunde der staatlichen Finanzmarktregulierung

Existenz von Marktunvollkommenheiten / Marktversagen
Goodhart u.a. (1998)

m asymmetrische Informationen insbesondere bei privaten Anlegern

m Marktmacht von Finanzinstitutionen

m Externalitaten aufgrund von Finanzmarktinstabilitaten
(Finanzmarktstabilitat als offentliches Gut; de Haan u.a. 2009)
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Regulierung von Finanzmarkten: Ziele, Methoden und Reformbedurfnisse

Anforderungen an eine effektive Regulierung

Wenige aber gute Regeln, die folgende Eigenschaften erflullen (1/2)

m Allokations- und Sanktionsfunktionen der Finanzmarkte mussen weitgehend
erhalten bleiben

m funktionierende Wettbewerbsstrukturen durfen nicht beeintrachtigt werden

m Implementierungskosten bei der Einflhrung neuer Regeln mussen begrenzt
sein

m Einflhrungs- und Ubergangsregeln miissen klar kommuniziert werden

m Anwendung der Regeln darf nur geringe Interpretationsspielraume aufweisen

m laufende Uberwachungskosten miissen begrenzt sein

m Hohe Transparenz und zeitnahe Bereitstellung aller relevanten Daten zur

Uberpriifung der Regeleinhaltung

L2a
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Anforderungen an eine effektive Regulierung

Wenige aber gute Regeln, die folgende Eigenschaften erflullen (2/2)
m bei Regelverstolien mussen klare, a priori kommunizierte und nicht verhan-

delbare Sanktionsmaldnahmen und Anpassungsprozesse wirksam sein

weitere Rahmenbedingungen

m zur Vermeidung von Regulierungsarbitrage und Wettbewerbsverzerrungen
muss ein level playing field sichergestellt werden

m institutionell, finanziell und personell unabhangige Regulatoren

m zur Vermeidung von Zielkonflikten sollte es eine Trennung zwischen

Regulierungsinstitutionen und Notenbanken geben

L2a
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Dodd-Frank-Act: Regulierungsmalinahmen in den USA

Kritische Wirdigung

kein geschlossenes Gesamtkonzept

heterogene Sammlung von Regeln mit unterschiedlichen politischen und
okonomischen Zielsetzungen

unterschiedliche Regulierungsinstrumente innerhalb eines Marktes und
zwischen einzelnen Marktsegmenten

Regulierung konzentriert sich auf den Bankensektor (kein level playing field)
Implementierung erfolgt nach einem komplexen Zeitplan

Regulierungen sind noch nicht komplett ausformuliert (Korrekturen und
Erganzungen sind erforderlich)

Zahl der Uberwachungsinstitutionen steigt; Kompetenzkonflikte sind vorpro-
grammiert

Regulierungskreis im Fall auslandischer Kreditinstitute ist nicht klar definiert

45. Research Seminar Radein 2012 , International Organizations and Economic Policy * S. 14
Albrecht F. Michler / H. J6rg Thieme 02.09.2013
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Entwicklung der Baseler Eigenkapitalvorschlage

Zentrale Elemente

Qualitat des Eigenkapitals soll erhoht werden
Mindestkapitalanforderungen sollen erhoht werden

Banken sollen Eigenkapitalpolster aufbauen (Kapitalerhaltungspuffer und
anti-zyklischer Puffer)

Risiken aus Handelsgeschaften, Verbriefungen sowie aul3erbilanziellen
Positionen und Derivaten sollen besser abgesichert werden
risikounabhangige Hochstverschuldungsquote (Leverage Ratio) soll einge-
fUhrt werden

globale Standards fur die Mindestliquiditat werden eingefuhrt

Standards fiir den aufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess werden ange-
hoben

Fazit:
Erfahrungen aus der Finanzkrise werden berucksichtigt; viele Korrekturen im
Detail; zunehmende Komplexitat und neue handwerkliche Fehler

=
S
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Entwicklung der Baseler Eigenkapitalvorschlage

Kritische Wlrdigung der Leverage Ratio

Die Hochstverschuldungsquote (Leverage Ratio)

dient als korrigierende Erganzung zu den risikobasierten Eigenkapitalaforde-
rungen. Diese nicht risikosensitive Regel soll verhindern, dass die Kreditin-
stitute — trotz der Einhaltung der regulatorischen Mindestkapitalanforderun-
gen — eine Ubermalig hohe Verschuldung aufbauen.

Kritik
- empirische Tests fur die USA zeigen keinerlei Zusammenhang zwischen
der Anfalligkeit eines Instituts und seiner Leverage Ratio

- zur Absenkung der Leverage Ratio mussen ggf. die Aktivpositionen
reduziert werden; es entstehen neue Anreize zum Ausplatzieren von
Risiken in ein Schattenbankensystem
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Regulierung von Finanzmarkten: Ziele, Methoden und Reformbedurfnisse

Entwicklung der Baseler Eigenkapitalvorschlage

Kritische Wirdigung der Liquidity Coverage Ratio

Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio; LCR)
erstreckt sich auf einen Zeitraum von 30 Tagen. Sie setzt den Bestand an
hoch liquiden Aktiva in das Verhaltnis zu den Netto-Zahlungsverbindlichkei-
ten. Damit soll gewahrleistet werden, dass die Institute Uber genugend hoch
liquide Vermogenswerte verfigen, um ein Liquiditatsstressszenario zu be-
waltigen.

Kritik

- als hoch liquide Aktiva gelten beispielsweise Staatsanleihen; wie bei der
mangelnden Eigenkapitalunterlegungspflicht fur Staatsanleihen werden
wiederum Fehlanreize gesetzt

- Kreis der liquiden Aktiva ist geringer als der Kreis der EZB-fahigen Sicher-
heiten (inkonsistente Regel)
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Vorschlage fur eine effiziente Regulierung

Strikte Stabilitatspolitik und verscharfte Haftungsregeln fir Marktakteure
m Finanzmarktstabilitat beginnt bei einer stetigen und glaubwirdigen
Stabilitatspolitik
m verstetigte Geldpolitik

m RuUlckkehr zu einer moderaten Haushaltspolitik des Staates

m Makroprudenzielle Regulierung
m die Konzentration auf die Interdependenz der Markte ist zu begruf’en

m makroprudenzielle Regulierung mutet eher wie alter Wein in neuen,
keineswegs besseren Schlauchen an

a0
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Vorschlage fur eine effiziente Regulierung

Strikte Stabilitatspolitik und verscharfte Haftungsregeln fir Marktakteure
m Mikroprudenzielle Regulierung
m hat neben naturlichen Informationsasymmetrien zahlreiche kinstliche
aufgebaut;
m Vielfaltige Arbitragehandlungen ausgelost
m die Komplexitat des Finanzmarktgeschehens und der Finanzinstrumente
erhoht
m die Effizienz einer praventiven Kontrolle des Finanzgeschehens durch
staatliche Aufsichtsbehorden drastisch reduziert
m die Produktionskosten der Finanzdienstleistungen erhoht, Gewinnmargen
gesenkt und dadurch immer risikoreichere Geschafte der Banken initiiert

b
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Vorschlage fur eine effiziente Regulierung

Strikte Stabilitatspolitik und verscharfte Haftungsregeln fir Marktakteure
m Beseitigung von Asymmetrien und Etablierung von anreizkompatiblen
Regeln durch verstarkte Haftung seitens der Finanzmarktakteure

m Aufdeckung der entscheidungs- und handlungsrelevanten Gruppen
(Kreditanbieter, Kredithachfrager, Management, Kapitaleigner)

m Identifikation der bestehenden Prinzipal-Agent-Beziehungen zwischen
den Gruppen
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Anhang

b
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Institutionen der nationalen und internationalen
Finanzaufsicht 1/2

Internationale Ebene
mikro-prudenzielle Aufsicht makro-prudenzielle Aufsicht

Berichte Uber globale

Finanzmarktstabilitat
FSB, Basel BIS, Basel

Koordination Analysen

IMF, IBRD, Washington

der Ausschiisse Sekretariate Kooperation mit FSB, FSAP

IASB, London § CPSS, Basel
Rechnungs- Zahlungs-

|IOSCO,
Madrid

BCBS, Basel IAIS, Basel

Banken

Versiche-

Wertpapiere rungen legung verkehr

BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht FASB, USA CGFS, Basel

BCBS Basel Committee on banking Supervision Rechnungs- globales

BIS Bank for International Settlements legung Finanzsystem

BMF Bundesministerium der Finanzen

CGFS Committee on the Global Financial System FMSA Finanzmarktstabilisierungsanstalt

CPSS Committee on Payment and Settlement Systems FSAP Financial Sector Assessment Program

EBA European Banking Authority IAIS International Association of Insurance Supervisors
ECB European Central Bank IASB International Accounting Standards Boards

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority IBRD International Bank for Reconstruction and Development
ESMA European Securities and Markets Authority IOSCO International Organization of Securities Commissions
ESRB Euroean Systemic Risk Board IMF International Monetary Fund

FASB Financial Accounting Standards Board OECD Organisation for Economic Co-Operation and Development

Quelle: Sachverstandigenrat (2010), Jahresgutachten 2010/2011, S. 158.
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Institutionen der nationalen und internationalen
Finanzaufsicht 2/2

Europdaische und nationale Ebene
mikro-prudenzielle Aufsicht makro-prudenzielle Aufsicht

Ministerrat und EU-Parlament .ESRB..
Berichte Uber

Finanzmarktstabilitat
in der EU

ESMA, Paris EBA, London
Wertpapiere Banken

IEIOPA, Frankfurt

ECB
Berichte Uber
Finanzmarktstabilitat
im Euro-Raum

36 Supervisory Colleges
Peer Review Panels

Deutsche Bundesbank
Berichte Uber
Finanzmarktstabilitat
BaFin
Banken
Versicherungen
Wertpapiere

FSMA Deutsche
Bankintervention Bundesbank
Restrukturierung Banken

Quelle: Sachverstandigenrat (2010), Jahresgutachten 2010/2011, S. 158.
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Das neue Regulierungs- und Uberwachungssystem
In den USA

makro- Financial Stability Oversight Council

"prudentielle (FSOC)
Uberwachung

- commodiies pecera Federal Office of the | Securities and
g g _ P Reserve Comptroller of Exchange
oder Trading Insurance .
. .S : Board the Currency Commission
Uberwachung Commission Corporation FED oCC SEC
CFTC FDIC

Consumer .
Officer of Investor Federal Insurance

F|qanC|a| Advocate Office at TSY
Protection Bureau OIA FIO
CFPB

Office of Financial Office of Credit Office of Financial
Education ratings Research at TSY

OFE OCR OFR

neu
gegrundete
Institutionen Office of Fair Credit Rating
Lending and Equal Agency Board
Opportunity CRAB

Office of Financial Investor Advisory
Protection of Older Committee
Americans IAC

Quelle: Deutsche Bank Research (2010).
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Die Komponenten des Dodd-Frank Act

Gegenstand

I Financial Stability
| Orderly Liquidation Authority

" Transfer of Powers to the OCC, the Corporation, and the Board of

Governors

IV Regulation of Advisors to Hedge Funds and Others

V Insurance

Vi Improyements ’Fo Regulation of Bank and Savings Association, Holding Companies and
Depository Institutions

Vi Wall Street Transparency and Accountability

VI Payment, Clearing, and Settlement Supervision

IX Investor Protections and Improvements

X Bureau of Consumer Financial Protection

Xl Federal Reserve System Provisions

Xl Improving Access to Mainstream Financial Institutions

Xl Pay It Back Act

X1V Mortgage Reform and Anti-Predatory Lending Act

XV Miscellaneous Provisions

XVI Section 1256 Contracts

Quelle: Deutsche Bank Research (2010).
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The Basel Committee on Banking Supervision

Organisation and fields of activity

Develops proposals Monitors national im- Helps to ensure that Exchanges informa-

1o improve banking plementation of the international account-  tion countries

regulation Basel standards and ing standards are that are not mem-
recommendations developed from a bers of the Basel

banking supervision Committee
perspective; increases

market transparency
through disclosure
requirements

Quelle: Deutsche Bundesbank (2011), Monthly Report, 09/2011, p. 81.
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European System of Financial Supervision (ESFS)

Macroprudential and microprudential supervision

| Macroprudential supervision
European Systemic Risk Board (ESRB) !

Microprudential supervision

Quelle: Deutsche Bundesbank (2011), Monthly Report, 09/2011, p. 87.
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European Banking Authority (EBA)

Organisation

Where the national super-
visory authority is not a
central bank, the represen-

tative of the national super-
Visory authority may be
joined by a non-voting
representative of the central
bank.

Quelle: Deutsche Bundesbank (2011), Monthly Report, 09/2011, p. 88.
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Thirty years of the Basel process

Time line of Basel process

07-1988 12-1996 06-2004 07-2009 12-2009 01-2019
Basel | issued Market risk Basel Il Revised Basel Il Full
amendment issued securitisation consultative implement’n
issued & trading document of Basel Il
book rules issued

07-1992 12-1997 12-2006 12-2007 12-2011 01-2013
Basel | issued Market risk Basel Il Revised Basel IlI Implement’n
amendment issued securitisation consultative of Basel lll
issued & trading document begins
book rules issued

11-2010
G20 endorsement of Basel Ill

Quelle: BIS (2010).
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Protracted implementation timeline

Time line of Basel process

| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |] 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | _
l | | | | | | | | 3
] 1] 1 1 1 1
1 i ] 1 1
Y Basel 2/ CRD i i i i i
Liquidity Y ; ; | ; i
Reverse Stress Testing W i i ' i i i
1 1 1 1
[} (] | i 1 L. A 3 1 1 ]
| i Ob t d
i l Liquidity Coverage Ratioi i‘ ------- 1---5-9-'!?'-'9‘:12599“-'; ------- "‘i+ ;
T d L 1 1 1
| Net Stable Funding Ratio | i-------- fomme f----Obsefvationperge _____ frmmmmmen {------- -1+
i Ii H i i i i i
: : | : |
i i ! ! CRD 2/ (Basel 2.5) X |
1 1
1 1
i i *CRD 3/ (Basel 2.5) i i ;
1 1 1
K CRD 4/ (Basel 3) i i i i
; | ! . : : P ' i
i i | Minimum commor] equity capital ratio | iﬁjga_qslggr%f_eggg___ﬁ +
1 (] [ [ 1 1 1
- 1 - " 1 1
{  Minfmum Tier 1 Capital | E.IIE"E!E!E Ifﬂlgg---ﬁ + i i
1 H ] 1 . | ) 1 [
: i - E Phase in of deductions from CET1 , Eq———————-——IEa—n—s-'t—' L E— -»i H
] 1 ] T T ] 1 1 1 1
! 1 1 1 ! 1 r . 1 4 Trdnsition peribd
i E i E E i i Capital Conservation Buffer | E* ------- SESEe T i e > +
! ! ! ! ! ! ! T H ! ! !

Various Global, EU arld FSA discussions, consultations, amendments, legislation
' 1 1 1 [ [ 1 1 ] i i 1 1

Quelle: BIS (2010).

P 3 A, 45.Research Seminar Radein 2012 , International Organizations and Economic Policy * S. 30
@ a» Albrecht F. Michler / H. J6rg Thieme 02.09.2013
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The Basel lll reform of bank capital regulation

The capital ratio

New capital ratios Raising the quality of capital Macroprudential overlay
e Common equity e Focus on common equity )

e Tier 1 e Stricter criteria for Tier 1 Leverage ratio

e Total capital ¢ Harmonised deductions . . .

e Capital conservation buffer || from capital Mitigating procyclicality

N N e Countercyclical buffer

Capita| ratio = Capltal Mitigating systemic risk

Risk-weighted assets (work in progress)
e Systemic capital

/\— surcharge for SIFls

e Contingent capital
Enhancing risk coverage e Bail-in debt

e Securitisation products

e OTC derivatives
e Trading book

e Counterparty credit risk

Quelle: BIS (2010).
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Strengthened capital framework: from Basel Il to Basel lll

The Basel lll reform of bank capital regulation

In percentage of Additional ]
risk-weighted Capital requirements macroprudential
assets overlay
Counter- | Additional
Common equity Tier 1 capital Total capital cyclical loss-
buffer absorbing
: capacity for
Minimum Cong.f#\.;lmn Required Minimum Required Minimum | Required Range SIFls®
Basel Il 2 4 8
Equivalent to around 2%
_ Equivalent to around 1% for an average for an average
Mermo. international bank under the new definition | international bank under
the new definition
Basel lll Capital
New definition 4.5 2.5 1.0 6 8.5 8 10.5 0-2.5 surtf:sr?ggre) for
and calibration '
* Modalities to be defined.
Quelle: BIS (2010).
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Basel Il - Zeitplan

(shading indicates transition periods — all dates are as of 1 January)

As of
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 |1 January
2019
, Parallel run N
Leverage Ratio SFEE;E:;W 1January 2013 — 1 January 2017 E Igﬁ;ﬂ
g Disclosure starts 1 January 2015
Minimum Common Equity Capital Ratio 3.5% 40% 45% 45% 45% 45% 45%
Capital Conservation Buffer 0625% | 125% | 1.875% | 2.50%
Minimum common equity plus Capital o
Conservation Buffer 35 % 40 % 45% |5125% | 575% | 6.375% | 70%
Phase-in of deductions from CET1
(including amounts exceeding the limit for 20% 40 % 60 % B0 % 100% | 100%
DTAs, MSRs and financials) (1)
Minimum Tier 1 Capital 45 % 55 % 6.0 % 6.0 % 6.0% 6.0% 6.0 %
Minimum Total Capital 8.0 % 8.0 % 8.0 % 8.0 % 8.0% 8.0% 8.0 %
'"B“'L'J’#g:“m Total Capital plus Consarvation 80% | 80% | 80% |8625% | 925% | 9.875% | 10.5%
Capital instruments that no longer qualify as . -
non-core Tier 1 Capital or Tior 2 Capilal Phased out over 10 year horizon beginning 2013
Observaiion Introduce
Liguidity coverage Ratio period minimum
begins standard
Obsenvation Introduce
Met stable funding Ratio period miinimum
begins standard
Quelle: BIS (2011), Basel llI: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, p. 77.
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Basel Il

Uberarbeitung der Eigenkapitaldefinition

Tier 1

Tier 2

Tier 3

Drittrang-
mittel

|

I

ajonbjeydeyuiay ayey

S

uizouod Bujoh
uondiosgelsnjsan

N

aktuell zuknftig
/ 3
=
8
=
-~
<
z g
=] o
5 | =
- ]
, max.50% [ =4 Z
; tives = E]
des Tier 1 Hybridkapital 2 g
(max. 15% o 2 E
! | des Tier 1) ® =+
3
5
, max. 100% 2. \
des Tier 1 2
max. 50% g
des Tier 1 =

ulaauod auob
uondiosgelsn|iapn

Quelle: Deutsche Bundesbank (2011), BASEL IIl — Leitfaden zu den neuen Eigenkapital- und Liquiditatsregeln fur Banken, S. 11.
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Basel Il

EinfiUhrung neuer Mindestanforderungen und Aufbau der Kapitalpuffer

Antizyklischer Puffer

2,5%

- Kapitalerhaltungspuffer aus hartem Kernkapital
1,875%

1,25%

| s 8
v

45—

2012 2013 2014 2015 2016 207 018 2019

- Hartes Kernkapital - Zusatzliches Kernkapital - Erganzungskapital

Quelle: Deutsche Bundesbank (2011), BASEL Ill — Leitfaden zu den neuen Eigenkapital- und Liquiditatsregeln fir Banken, S.20.
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Basel Il

Liquiditatsstandards

Stresstest-Kennziffer (bis 30 Tage)
L _ Bestand an hochliquiden Aktiva
Liquidity Coverage Ratio = =1
Nettozahlungsabgang unter Stress

Strukturkennziffer (bis 1 Jahr)

_ _ Tatsachliche stabile Refinanzierung
Net Stable Funding Ratio = - - : - = 1
Erforderliche stabile Refinanzierung

Beobachtungskennziffern (,, Monitoring tools")

Ablaufbilanz, Refinanzierungskonzentrationen, Maoglichkeiten zur besicherten Finanzierung

Quelle: Deutsche Bundesbank (2011), BASEL IIl — Leitfaden zu den neuen Eigenkapital- und Liquiditatsregeln fur Banken, S.32.
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Basel |l

Liquiditatsstandards - Zeitplan

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Introduce
S Observation period minimum
Liquidi
c;verage standard
ratio
Accelerated
Review
Net stable _ _ Introduce
funding ratio Observation period minimum
standard
Quelle: IIF (2011), A Review of the 2012 Basel Work Program, p. 2.
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Basel |l

Leverage Ratio - Zeitplan

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
3% level SUPE.'M?GW Parallel run Migr:atic:n to
monitoring Pillar 1
Introduce
Disclosure Disclosure
Guidelines
Quelle: IIF (2011), A Review of the 2012 Basel Work Program, p. 3.
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Instrumente der makro-prudentiellen Regulierung
Vorschlage von Hanson / Kashyap / Stein

Die Regulierungs-Toolbox

makro-prudentielle
Regulierungsinstrumente

zeit-variable Vorgaben
fur die Eigenkapitalquote

erhohte Anforderungen
an die Qualitat des Eigenkapitals

Sicherung der Eigenkapitalquote
ohne Reduktion der Asset-Position

Absicherung des Eigenkapitals
durch Eventualkapital

Regulierung der Fristentrans-
formation sowie der Liquidierbarkeit

Regulierung des

Schattenbankensystems
Quelle: Hanson / Kashyap / Stein (2010).
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Entwicklung der Realzinssatze in den G7-Landern

BIP-gewichteter Zinssatz von Staatsanleihen (Benchmark-Anleihe 10J RLZ)

inv.H.
8,0

7,0
6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0

-6,0
74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
Jahr
Quelle: iefg © 2011 und Thomson Financial Datastream © 2011.
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